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1IZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA DTS-HOLDING, DUBROVNIK

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03 - procCisc¢eni tekst)
i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01 i 143/02) obavljena je
revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzec¢a DTS-holding, Dubrovnik.

Revizija je obavljena u razdoblju od 18. rujna 2002. do 9. srpnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA
Postupke pretvorbe i privatizacije reguliraju sljedeci zakoni i propisi:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92,
16/93, 94/93, 2/94, 9/95),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99,121/99),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93,
19/94, 52/94, 87/96),

- Zakon o privatizacijskim investicijskim fondovima (Narodne novine 109/97,
114/01),

- Zakon o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine 107/95,
142/98, 87/00),

- Uredba o raspolaganju dionicama i udjelima koje je Hrvatski fond za privatizaciji
stekao temeljem Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne novine 94/95),

- Pravilnik o vrsti dokumenata koje je kupac dionica, udjela, stvari i prava duzan
dostaviti Hrvatskom fondu za privatizaciju prilikom sklapanja ugovora o kupniji
(Narodne novine 36/96),

- Pravilnik o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda
(Narodne novine 44/96),

- Pravilnik o sudjelovanju privatizacijskih investicijskih fondova u kuponskoj privatizaciji
(Narodne novine 125/97),

- Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzecéa (Narodne
novine 26/91),

- Zakon o racunovodstvu (Narodne novine 90/92),

- Zakon o platnom prometu u zemlji (Narodne novine 27/93, 97/00, 117/01), te drugi
zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzecu

Drustveno poduzece DTS-holding p.o., Dubrovnik (dalje u tekstu: Poduzece), upisano
je u sudski registar Okruznog privrednog suda u Splitu u registarskom ulosku [-405 pod
brojem Fi 3195/91 od 29. srpnja 1991. Sjediste Poduzeca je u Dubrovniku, Put Republike 5a.
Maticni broj bio je 3318834, a Sifra djelatnosti 070250.

Djelatnosti Poduzec¢a bile su: trgovina na veliko i malo prehrambenim i
neprehrambenim proizvodima, vanjska trgovina, posredovanje u vanjskotrgovinskom prometu,
zastupanije stranih osoba, organiziranje medunarodnih sajmova, Spedicija i transport, usluge u
cestovnom i terethom prometu, turistiCka i ugostiteljska djelatnost te inzenjering.

Poduzece je od 29. srpnja 1991. organizirano kao holding poduzece s devet drustava s
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ograni¢enom odgovornosti, i to: DubrovnikSped d.o.0. Dubrovnik, DTS-$ped d.o.0. Ljubljana,
DTS-Turizam d.o.o. Dubrovnik., DTS-Inzenjering d.o.o. Dubrovnik, DTS-Trade d.o.o.
Dubrovnik. DTS-Inos promet d.o.o. Dubrovnik, DTS-Oprema d.o.0. Dubrovnik, DTS-
Transport d.o.0. Dubrovnik, te DTS-Trgovina d.o.o. Dubrovnik.

U vrijeme donoSenja odluke o pretvorbi, vrSitelj duznosti generalnog direktora bio je
Neven Barac, dipl. oec.

Potkraj prosinca 1992., Poduzece je imalo 466 zaposlenika.

U bilanci uspjeha za 1992. iskazani su prihodi u iznosu 3.242.248.000.- HRD,
rashodi uiznosu 7.066.071.000.- HRD i gubitak u iznosu 3.823.823.000.- HRD. Bilanca stanja
na dan 31. prosinca 1992. sadrzi vrijednost aktive, odnosno pasive u iznosu 13.873.247.000.-
HRD ili 28.026.760,- DEM. (te¢aj: 1,- DEM = 495.- HRD).

2.2. Statusne i druge promjene

Pretvorbom Poduzeca nastala je Dubrovacka trgovina dioni¢ko drustvo za trgovinu,
turizam i usluge (dalje u tekstu: Drustvo). RjeSenjem broj Tt-95/102-5 Trgovackog suda u
Splitu od 9. sije€nja 1996. upisana je promjena oblika organiziranja iz drustvenog Poduzeca u
dioni¢ko drustvo, te uskladenje opcih akata Drustva sa Zakonom o trgovackim drustvima.
Mati¢ni broj subjekta je 06003701. Upisani temeljni kapital iznosi 24.548.000,- DEM.
Promjene temeljnog kapitala upisane su 25. kolovoza 1999., kada je temeljni kapital Drustva
zbog pokrica gubitaka u poslovanju i uskladenja nominalnih iznosa dionica prema odredbama
Zakona o trgovackim drustvima, smanjen za 42.688.972,00 kn, te istodobno povecan zbog
ulaganja prava za 25.965.800,00 kn, te je upisani temeljni kapital iznosio 75.061.800,00 kn i
do vremena revizije se nije mijenjao.

Na temelju ugovora o pripajanju od 6. rujna 2000. i odluke Skupstine Drustva od 21.
prosinca 2000., Trgovacki sud u Dubrovniku je 22. sijeCnja 2001. donio rjeSenje kojim se u
sudski registar upisuje pripajanje Drustvu drustva DTS Turizam d.o.o., Dubrovnik, Put
Republike 7.

Iz dokumentacije vezane za upis u sudski registar, vidljivo je da je 12. srpnja 2001.
rieSenjem Trgovackoga suda u Splitu upisana zabiljezba o otvaranju ste€ajnog postupka nad
Drustvom, koju je predlozilo drustvo Alfa plan d.o.o., a 10. prosinca 2001., rjeSenjem istoga
suda upisana je zabiljezba kojom se obustavlja postupak pokretanja ste€¢ajnoga postupka nad
Drustvom po prijedlogu spomenutog vjerovnika.

2.3. Vlasnicki povezana drustva



Iz dokumentacije koju je Poduzece dostavilo Fondu u vezi procjene vrijednosti
poduzeca u inozemstvu u kojima Poduzece ima osnivacke udjele (revizorsko misljenje o
vrijednosti poduzeca u inozemstvu i odluke upravnog odbora u vezi revizorskog misljenja od
28. travnja 1994.) vidljivo je da je Poduzece tijekom 1990. osnovalo Cetiri poduzec¢a u
inozemstvu i to: DTS-Trade Trieste, DTS-Reisen G.m.b.H. Hamburg, DTS-Trade LTP London,
te DTS-Holding G.m.b.H. Salzburg. U odlukama upravnog odbora koje su dostavljene Fondu,
navedeno je da su odlukama radnickog savjeta iz srpnja 1991. u stanje mirovanja stavljena
poduzeca u Hamburgu i Londonu, da je poduzece u Salzburgu prodano po odluci radni¢kog
savjeta iz listopada 1992., te da je poduzece u Trstu u postupku likvidacije. Takoder je
navedeno da se odluke o stavljanju u stanje mirovanja smatraju odlukom o prestanku rada
poduzeca, te da je za sva poduzeca trebalo pokrenuti stecajni postupak $to nije ucinjeno zbog
visokih troSkova postupka. Drustvo nema dokumentaciju o prodaji poduzec¢a u Salzburgu i
pokretanju postupka likvidacije poduzeca u Trstu te nije vidljivo jesu li donesene odluke
provedene. Takoder nema dokumentacije o pravnhom (vlasni¢kom) statusu za poduzeéa u
Hamburgu i Londonu.

Tijekom 1991. Poduzece je osnovalo 15 drustava s ograni¢enom odgovornoscu, a
tijekom 1992. osnovalo je 20 drustva s ograni€enom odgovornoS$c¢u. Poduzece je uplatilo
osnivacke uloge u novcu. Potkraj 1992. Poduzecée je imalo 35 registriranih drustava s
ograni¢enom odgovornoscu, a jos jedno drustvo registrirano je u srpnju 1997.

U nastavku se daje pregled drustava koja su u vlasnistvu Drustva u razdoblju od 1990.
do 1997.

Tablica broj 1



Drustva s ogranicenom odgovornoSc¢u u vlasnistvu Drustva u razdoblju 1990.-1997.

Red | Naziv, sjediste i statusne promjene | Upis u sudski| Osnivacki | Status drustava
ni drustva registar ulog u vrijeme
broj obavljanja revizije
1 2 3 4 5
1. |DTS-Reisen GmbH Hamburg 30. ozujka 50.000,-|Nema
1990. DEM |dokumentacije
2. |DTS TRADE TOUR GmbH 30. ozujka 500.000,-|Nema
Salzburg 1990. ATS [dokumentacije
3. |DTS TRAVEL AND TRADE Ltd 19. travnja 59.999,-[Nema
London 1990. GBP |dokumentacije
4. |DTS TRADE ITALIA S.r.l. Trieste 10. prosinca| 1.900.000,-|Nema
1990. ITL |[dokumentacije
5. [Dubrovnik$ped d.o.o., Dubrovnik 14. svibnja| 100.000,00|Likvidirano
1991. HRD
6. |DTS-Sped d.o.o. Ljubljana 6. lipnja| 100.000,00|Nema
1991. HRD [dokumentacije
7. |DTS-Turizam d.o.0. Dubrovnik, 12. lipnja| 100.000,00|Pripojeno Drustvu
1991. HRD|22. sije¢nja 2001.
8. |DTS-Trgovina d.o.o. Dubrovnik, 12. lipnja| 100.000,00|Likvidirano
- uskladeno sa Zakonom o 1991. 1996. HRD
trgovackim drustvima
9. |DTS-InzZenjering d.o.o0. Dubrovnik 12. lipnja| 100.000,00|Prodano
- uskladeno sa Zakonom o 1991. HRD
trgovackim drustvima
10. [DTS-Trade d.o.0. Dubrovnik 9. srpnja| 100.000,00|Likvidirano
1991. HRD
11. [DTS-Inos d.o.0. Dubrovnik 12. srpnja| 100.000,00 |Likvidirano
1991. HRD
12. [DTS-Oprema d.o.0. Dubrovnik 29. srpnja| 100.000,00|Likvidirano
1991. HRD
13. [DTS-Transport d.o.0. Dubrovnik 29. srpnja| 100.000,00|Likvidirano
1991. HRD
14. |DTS-Usluge d.o.o0. Dubrovnik 9. rujna| 100.000,00 |Likvidirano
1991. HRD
15. |DTS-Autoservis d.o.0. Dubrovnik 21. listopada| 100.000,00|Nepromijenjen
- Promjena naziva: DTS- 1991. HRD




TRANSPORT AUTOSERVIS

d.o.o0., dopuna djelatnosti - 29.
uskladeno sa Zakonom o studenoga19
trgovackim drustvima 94.
1996.
16. |DTS-Zagreb d.o.o. Zagreb 12.studenoga| 102.000,00|Nema
- Promjena osnivaca: 1991. HRD |dokumentacije
ZAGREBKEM d.o.o. 27. ozujka
Magdalena Majurdzi¢, Eugen 1992.
Dukari¢, Dragan Susnji¢, Miroslav
Vrzi¢, Buro Metkovi¢, Fuad
Mujagic¢, Josip Cezner
17. |DTS-Sarajevo d.o.0. Sarajevo 17. listopada| 100.000,00 |Likvidirano
1991. HRD
18. [DTS-Skopje d.o.0. Skopje 15. sije€nja| 200.000,00|Likvidirano
1992. HRD
19. [DTS-Trgovina d.o.o. Skopje 15. sijeCnja| 102.000,00|Likvidirano
1992. HRD
20. |DTS-Trgovina BiH Zenica 11. listopada -|Nema
1991. dokumentacije
21. |DTS-Dbksped Maribor d.o.o. 24. sijeCnja| 33.000,00|Likvidirano
Maribor 1992. HRD
22. |DTS-Oprema d.o.o. Skopje 10. sije€nja| 50.000,00|Likvidirano
1991. HRD
23. |DTS-Zadar d.o.o. Zadar 2. ozujka| 100.000,00|Likvidirano
1992. HRD
Red | Naziv, sjediSte i statusne promjene | Upis u sudski| Osnivacki | Status drustava
ni drustva registar ulog u vrijeme
broj obavljanja revizije
1 2 3 4 5
24. |DTS-Sped d.o.0. Dubrovnik 5. ozujka| 51.000,00{Nema
1992. HRD |dokumentacije
25. |DTS-Informatika d.o.o. Dubrovnik 29. travnja| 51.000,00|Likvidirano
1992. HRD
26. |[DTS-Inos d.o.o. Sisak 9. travnja 31.000,00 Nema
1992. HRD |dokumentacije
27. |DubrovnikSped d.o.o. PlocCe 18. svibnja| 34.000,00(Likvidirano
1992. HRD
28. |DTS-Metaltrade d.o.0. Dubrovnik 29. travnja 30.000,00 (Likvidirano
1992. HRD




29. |DTS-Commerce d.o.0. Dubrovnik 29. travnja| 31.000,00|Likvidirano
1992. HRD

30. |DTS-Tekstil d.o.0. Dubrovnik 3. travnja 16.000,00 | Likvidirano
1992. HRD

31. |AdriaticSped d.o.0. Dubrovnik 30. travnja| 51.000,00|Prodano

- uskladeno sa Zakonom o 1992. HRD
trgovackim drustvima

32. |DTS-Consult d.o.o0. Dubrovnik 30. travnja 6.000,00 | Likvidirano
1992. HRD

33. IMARCOM d.o.0. Dubrovnik 4. svibnja| 21.000,00 (Likvidirano
1992. HRD

34. |DTS-Promet d.o.o0. Zagreb 17. travnja| 30.000,00|Likvidirano
1992. HRD

35. |DTS-BIRO d.o.o0. Zagreb 25. svibnja| 31.000,00 |Likvidirano
1992. HRD

36. |DTS-tekstil d.o.o0. Skopje 04. travnja| 51.000,00|Likvidirano
1992. HRD

37. |DTS-Prehrana d.o.o. Skopje -|  275,-DEM|Likvidirano

38. |DTS-Inos d.o.o. Skopje -|  275,-DEM|Likvidirano

39. [DTS-FOR d.o.o. Ljubljana - -|Nema

dokumentacije

40. [LIBERTA d.o.o. Ljubljana 22. srpnja| 1.500.000,-|Nepromijenjen

1997. SIT

Poduzece je prema izjavi rukovoditelja Pravne sluzbe u 1992. prodalo osnivacke udjele
u Cetiri drustva, te u 1994. osnivacke udjele u jos dva drustva. Drustvo nema dokumentaciju iz
koje bi bilo vidljivo kome su i na koji na€in prodana spomenuta drustva, te financijske
izvjeStaje niti drugu dokumentaciju iz koje bi bio vidljiv financijski polozaj drustava u vrijeme
prodaje. Nakon provedene pretvorbe Drustvo je osnovalo jos jedno drustvo, te pet drustava
uskladilo sa Zakonom o trgovackim drustvima, a 24 drustva su likvidirana jer u propisanom
roku nisu uskladena sa Zakonom o trgovackim drustvima.

Na temelju odluka upravnih odbora drustava u 1995. i 1996. podnesene su prijave za
uskladenja opcih akata sa Zakonom o trgovackim drustvima za Cetiri drustva u 100,00%
vlasnistvu Drustva i to: DTS Inzenjering d.o.0., DTS Turizam d.o.o., DTS Trgovina d.o.o. i
DTS Transport autoservis d.o.0. s upisanim temeljnim kapitalom svakog pojedinog drustava u
iznosu 28.500,00 kn, te druStva AdriaticSped d.o.0., s udjelom Drustva u iznosu 10.200,00 kn
ili 51,00% temeljnog kapitala.

Drustvo DTS Inzenjering je upisano u sudski registar 12. lipnja 1991. Upisan je
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osnivacki ulog u iznosu 100.000,00 HRD u novcu, i v.d. direktora Vlaho Monkovi¢. Trgovacki
sud u Splitu je 28. svibnja 1998. upisao uskladenje opcCih akata drustva DTS Inzenjering i
temeljnog kapitala sa Zakonom o trgovackim drustvima. Upisan je osnivacki ulog u iznosu
28.500,00 kn u novcu, maticni broj 060120758, i Clan uprave Vlaho Monkovi¢. Drustvo je
prodalo osnivacki ulog, neposrednom pogodbom ¢&lanu uprave drustva DTS InZenjering.
Direktor Drustva i kupac su 31. prosinca 1996. zakljucili ugovor o kupoprodaji udjela Drustva u
drustvu DTS InZenjering d.o.o. Ugovorena cijena u iznosu 9.000,00 kn je manja za 19.500,00
kn ili 68,42% od uplacenog osnivackog udjela Drustva. Kupac se navedeni iznos obvezao
uplatiti u roku od 30 dana od dana potpisivanja ugovora. Kupac je 29. sije¢nja 1997. na racun
Drustva uplatio ugovoreni iznos. Drustvo nema financijske izvjestaje niti drugu dokumentaciju
iz koje bi bio vidljiv financijski polozaj drustva u vrijeme prodaje. Uvidom u sudski registar
utvrdeno je da su Drustvo i drustvo DTS Inzenjering d.o.o. registrirali obavljanje istih
djelatnosti, te da je u vrijeme obavljanja revizije direktor Drustva istodobno obavljao funkciju
direktora drustva DTS InZenjering d.o.o., 5to nije u skladu s odredbama Clanka 42. Statuta
Drustva kojima je propisano da direktor Drustva ne moze biti osoba koja je vlasnik, odnosno
suvlasnik, on ili njegov bracni drug, drustva koje obavlja konkurentsku djelatnost ili u njemu
obavlja bilo kakav posao ili funkciju.

Uskladenje opcih akata drustva AdriaticSped d.o.0. za Zakonom o trgovackim
drustvima upisano je u sudski registar 26. ozujka 1998. Upisan je osnivacki ulog u iznosu
20.000,00 kn u novcu, mati¢ni broj 060113581, i ¢lan uprave Miljenko Krulj. Nadzorni odbor
Drustva 25. srpnja 2002. donio je odluku o prodaji osnivackog udjela u drustvu AdriaticSped
d.0.0. u nominalnom iznosu od 10.200,00 kn drugim ¢lanovima drustva. Drustvo nema
financijske izvjestaje niti drugu dokumentaciju iz koje bi bio vidljiv financijski polozaj drustva u
vrijeme prodaje.

Drustvo je 31. srpnja 2002. zakljuCilo ugovor o prodaji poslovnog udjela u drustvu
AdriaticSped d.o.o. s jednim od ¢lanova drustva. Ugovorena je prodajna cijena udjela u iznosu
10.200,00 kn, s rokom pla¢anja 90 dana od dana potpisivanja ugovora u tri jednaka mjesecna
obroka. 1z dokumentacije je vidljivo da je 4. prosinca 2002. kupac uplatio na racun Drustva
1.000,00 kn, a ostatak duga u iznosu 9.200,00 kn nije podmirio do vremena obavljanja
revizije.

Uskladenje opéih akata drustva DTS Turizam d.o.0. za Zakonom o trgovackim
drustvima upisano je u sudski registar 28. svibnja 1998. Upisan je osnivacki ulog u iznosu
28.500,00 kn u novcu, maticni broj drustva 060115778, i ¢lan uprave Miro Krstanovi¢. Drustvo
DTS Turizam d.o.o. je u sijecnju 2001. pripojeno Drustvu. Pripajanje je izvrSeno na temelju
ugovora o pripajanju od 6. rujna 2000., odluke Skupstine Drustva od 21. prosinca 2000.,
bilance stanja drustva na dan 31. prosinca 1999., izvjeSc¢a ovlastenog revizora o pripajanju, te
izvjeS¢a uprave Drustva i uprave drustva DTS Turizam d.0.0. kojima su dane suglasnosti na
ugovor o pripajanju.

Na temelju odluke nadzornog odbora iz srpnja 1997., Drustvo je osnovalo drustvo s
ograni¢enom odgovornos$cu Liberta d.o.o. Ljubljana u Republici Sloveniji. Drustvo je upisano
u sudski registar Trgovackog suda u Ljubljani 22. srpnja 1997. Upisan je osnivacki ulog u
iznosu 1.500.000,00 SIT u novcu, mati¢ni broj drustva 1198491, i ¢lan uprave Mico Cerovac.

Drustvo DTS Transport autoservis d.o.0. je u travnju 1999. osnovalo tri drustva s
ograni¢enom odgovornoscu i to: Servo d.o.o., Pitosfora d.o.0. te Komarda d.o.o. na temelju
odluke o osnivanju koju je donio direktor DruStva. Osnivacki ulog drustva DTS Transport
autoservis u svakom pojedinom drustvu iznosi 20.000,00 kn.

|z dokumentacije Poduzeca (zapisnik upravnog odbora od 28. travnja 1994) vidljivo je
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da je Poduzece pored navedenih drustava osnivalo druga drustava (npr. DTS Ferum d.o.o.
Jesenice) za koje nema dokumentacije, te se ne mozZe sa sigurnoS¢u utvrditi koliko je
Poduzecée odnosno Drustvo imalo drustava Ciji je osnivac i vlasnik, a u koliko je drustava imalo
osnivacke i vlasniCke udjele.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1. Odluka o pretvorbi

Na zahtjev Poduzec¢a, Hrvatski Fond za privatizaciju (dalje u tekstu: Fond) odobrio je
produzZenje roka za podnoSenje dokumentacije za pretvorbu do 30. rujna 1993. Poduzece je u
rujnu 1993. dostavilo Fondu odluku o pretvorbi drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo.

Odluku je donio upravni odbor 30. rujna 1993. Clanovi upravnog odbora bili su Ivo
Spremié predsjednik, Mladen Vukojevi¢, Josip Skerlj, Antun Boskovié i Buro Capor.
Odlukom je utvrdeno da se Poduzece pretvara u dionicko drustvo prodajom Poduzeca upisom
i otkupom dionica, prijenosom dionica Hrvatskom fondu za privatizaciju i Republickom fondu
mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika i individualnih poljoprivrednika.

Procijenjena vrijednost Poduzeca iznosila je 10.476.171.785.- HRD ili 21.163.983,-
DEM. U procijenjenu vrijednost Poduzeca nije ukljuCena vrijednost stanova na kojima je
postojalo stanarsko pravo u skladu s odlukama radni¢kog savjeta iz rujna i prosinca 1992.
Temeljni kapital se dijeli na 211 640 dionica, a nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 100,-
DEM. Dionice glase na ime i prenose se indosamentom. U Odluci je navedeno da ¢e sve
poslove u vezi pretvorbe Poduzeca obavljati komisija od tri Clana koju ¢e posebnom odlukom
imenovati upravni odbor, a direktor poduzece e predsjedavati i rukovoditi radom komisije.

U skladu s odredbama ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca uz odluku
su dostavljeni: program pretvorbe, izvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske, podaci
o proizvodnim, tehnoloSko-tehni¢kim, kadrovskim i organizacijskim moguénostima, trziSnom
poloZaju i ocjeni boniteta poduzeca, razvojni program, podaci i dokazi o pravu koriStenja
nekretnina, izvod iz sudskog registra, te elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca.

Poduzecée je u travnju 1994. dostavilo Fondu izmjenu odluke o pretvorbi, koju je donio
upravni odbor 28. travnja 1994., kojom je predvideno pretvaranje potrazivanja drustva
Dubrovacka banka d.d., Dubrovnik u dioni¢ki ulog u iznosu 8.734.254,- DEM. Izmjenom
odluke procijenjena vrijednost Poduze¢a umanjena je za 7.374.837,- DEM i iznosila je
13.789.146,- DEM i uveéana za potrazivanja drustva Dubrovacka banka, koja se pretvaraju u
dioniCki udjel u iznosu 8.734.254,- DEM, te je temeljni kapital iznosio 22.523.400,- DEM.
Upravni odbor je 4. lipnja 1994. uskladio odluku o pretvorbi s rieSenjem Fonda o suglasnosti
na namjeravanu pretvorbu od 3. lipnja 1994.

3.1.1. Program pretvorbe
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Upravni odbor je 30. rujna 1992., donio program pretvorbe, u kojem su sadrzani
osnovni podaci o Poduzecéu, nacin pretvorbe, procijenjena vrijednost Poduzeca, uvjeti
stjecanja, prodaje, prijenosa i izdavanja dionica, te druge pojedinosti koje su od vaznosti za
postupak pretvorbe Poduzecéa. Nacin pretvorbe, te podaci o vrijednosti Poduzeéa istovjetni su
s podacima iz odluke o pretvorbi. Program pretvorbe nije izmijenjen i uskladen s izmjenama
odluke o pretvorbi.

3.1.2. Razvojni program

Razvojni program sadrzi procjenu razvojnih mogucnosti Poduzeca, sazetak analize
trzista, kadrovske i organizacijske aspekte poslovanja, te investicijska ulaganja. Razvojni
program donesen je za razdoblje od pet godina. Do pocetka agresije na Hrvatsku, Poduzece
je raspolagalo zna¢ajnom imovinom i bilo prisutno na svim trziStima bivSe drzave. Predvideno
je da ¢e Poduzece u novom vlasniCkom i organizacijskom statusu morati pronalaziti nova
trziSta sa strukturom ponude i kvalitetom trgovacke usluge koja ¢e omoguciti optimalnu
profitabilnost. U djelatnosti trgovine na veliko procijenjena su trziSno privlaCnim podrucja
Dubrovnika, Zagreba i Splita, gdje ve¢ djeluju poslovne jedinice, te da ¢e trziSte nabave za
nekoliko godina biti locirano na podrucju Republike Hrvatske ponajvise zbog geopoliticke i
sigurnosne situacije. Predvideno je povecéavanje kvalifikacijske strukture i ve¢a materijalna
stimulacija zaposlenika. Poduzece je planiralo obnovu i revitalizaciju postojecih poslovnih
prostora i opreme.

Predvidena investicijska ulaganja iznosila su 7.310.000,-DEM, a odnosila su se na
obnovu i dogradnju poslovnog prostora u upravnoj zgradi u iznosu 2.450.000,- DEM, obnovu i
modernizaciju prodajno skladinog centra u Cibagi u iznosu 1.200.000,- DEM, nabavu voznog
parka u iznosu 1.860.000,- DEM, nabavu informaticke opreme u iznosu 400.000,- DEM te
druge investicije u iznosu 1.400.000,- DEM Kao model ulaganja predvidena je dokapitalizacija
te koriStenje kreditnih sredstava od specijaliziranih banaka za obnovu i razvoj. Poduzece je
planiralo povec¢anje broja zaposlenih, prihoda i rashoda. Planirano je zaposiliti u prvoj godini
102, a u petoj godini 132 zaposlenika. Planirani prihodi u prvoj godini iznosili su 6.820.000,-
DEM, a rashodi 6.055.622,- DEM, dok su u petoj godini planirani prihodi u iznosu 10.500.000,-
DEM, a rashodi 10.201.269,- DEM.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Sluzba drustvenog knjigovodstva je u rujnu 1993. izradila Izvjestaj o zakonitosti i
realnosti godisSnjeg obraCuna za 1992., (dalje u tekstu: izvjestaj). U izvjestaju je navedeno da
godisnji obracun za 1992. nije iskazan u skladu s propisima jer su potrazivanja za dane
predujmove iskazana manje za 233.176.000.- HRD, druga dugoroCna financijska ulaganja
iskazana su manje za 1.737.828.000.- HRD, materijalna ulaganja - investicije u tijeku
iskazana su manje za 711.269.000.- i potrazivanja za najamnine iskazana su manje za
29.347.000.- HRD. Navedene pozicije bilance iskazane su manje jer nije obavljena
revalorizacija 31. prosinca 1992. Zbog manje iskazanih vrijednosti navedenih pozicija,
podcijenjeni su prihodi od tecajnih razlika za 2.111.987.000.- HRD.

Takoder je navedeno da se ne moze potvrditi ispravnost i realnost iskazanih pozicija
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bilance stanja i bilance uspjeha za: stanje Ziro racuna iskazano u iznosu 359.000.- HRD jer je
ZiroraCun od 7. veljace 1992. blokiran, a Poduzece je poslovalo putem Ziro raCuna drusStava
Usluge i Consult u vlasnistvu Poduzeca, za potrazivanja od povezanih poduzeca iskazana u
iznosu 20.149.000.- HRD i obveze prema povezanim poduzec¢ima u iznosu 12.998.000.- HRD
jer nisu uskladene, vrijednost zemljidta jer u poslovnim knjigama Poduzece nije evidentirano
248 m? gradevinskog zemlji$ta na lokaciji Marka Marojice 23 na kojem je izgraden objekt
kuglana i 697 m? gradevinskog zemljista u Zaton dolima, gradevinske objekte iskazane po
nabavnoj vrijednosti u iznosu 3.602.628.000.- HRD jer za objekte na lokacijama Ploce I, Il'i 1l
te Zagreb-Jankomir nisu predoceni dokazi o vlasnistvu, obveze prema dobavljacima iskazane
u iznosu 1.432.521.000.- HRD, obveze po kratkorocnim kreditima i druge kratkoroCne
financijske obveze iskazane u iznosu 210.097.000.- HRD jer nisu uskladene. U zaklju¢nom
dijelu izvjeStaja navedeno je da se zbog utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti koje su imale
utjecaja na pozicije bilance stanja, kao i nepravilnosti i nezakonitosti zbog kojih nije bilo
moguce potvrditi pozicije bilance stanja i bilance uspjeha, ne moze potvrditi realnost i
zakonitost godidnjeg obraCuna za 1992. U izvjestaju je navedeno da se procjena vrijednosti
PoduzecCa ne moze obaviti po metodama procjene na temelju knjigovodstvenih vrijednosti.

Na zahtjev Fonda, Poduzece je u oZujku 1994. zatrazilo neovisno revizorsko izvjesce
o financijskim izvjeStajima Poduzeca za 1992.

U oZujku 1994. drustvo Effect d.o.o., Dubrovnik izradilo je izvjeS¢e u kojem je
navedeno da je Poduzece u ispravljenom godisnjem obra¢unu za 1992. otklonilo nedostatke
utvrdene u izvjestaju Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske, da se financijski izvjestaji za
1992. ocjenjuju realnim i objektivnim, da su knjigovodstveni iskazi u bilanci stanja i bilanci
uspjeha za 1992. u skladu su s opc¢eprihvaéenim raCunovodstvenim nacelima i propisima, i
mogu posluziti kao temelj za procjenu vrijednosti Poduzec¢a po metodama procjene na temelju
knjigovodstvenih vrijednosti.

Drustvo Effect izradilo je pregled pokazatelja boniteta Poduzec¢a za 1990., 1991. i
1992. i utvrdilo da je bonitet poslovanja u svim kljuCnim pokazateljima likvidnosti, financijske
stabilnosti i poslovne uspje$nosti negativan.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca izradilo je drustvo Effect. Procjenu vrijednosti
nekretnina - gradevinskog zemljiSta i objekata, elaborat o procjeni ratnih Steta na
nekretninama, te procjenu vrijednosti opreme izradili su zaposlenici Poduzec¢a, a procjenu
druge imovine i obveza izradilo je drustvo Effect.

Elaborat sadrzi podatke o knjigovodstvenoj i procijenjenoj vrijednosti Poduzec¢a na dan
31. prosinca 1992. i obrazloZenje primijenjene metode procjene vrijednost Poduzeca.
Pri izraCunu vrijednosti Poduzeca koridtena je staticka metoda procjene. Knjigovodstvena
vrijednost Poduzec¢a na dan 31. prosinca 1992. iznosila je 3.343.594.000.- HRD ili 6.754.735,-
DEM, a procijenjena vrijednost Poduzeéa prema elaboratu 10.476.172.000.- HRD ili
21.163.983,- DEM. Elaborat sadrzi sve elemente prema Uputama za provedbu ¢lanka 11.
Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Odluka o pretvorbi s potrebnom dokumentacijom dostavljena je Fondu u rujnu 1993.

Fond je dopisom iz sijeCnja 1994. obavijestio Poduzece da je zaprimio Elaborat o
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procijeni vrijednosti Poduzeca, te da su analiziraju¢i dokumentaciju utvrdili da je Sluzba
drusStvenog knjigovodstva utvrdila da godisSnji obracun za 1992. nije iskazan u skladu s
propisima iz Cega proizlazi da se procjena vrijednosti Poduze¢a ne moZe obaviti po
metodama procjene na temelju knjigovodstvenih vrijednosti te da ¢e Fond izdati negativno
RjeSenje za pretvorbu, odnosno prenijeti dionice u portfelj Fonda. |1z dokumentacije Fonda i
Drustva nije vidljivo koje je primjedbe Fond uputio na Elaborat o procjeni vrijednosti
Poduzeéa, osim navoda vezanih za izvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske.

Iz dokumentacije Poduzeéa i Fonda vidljivo je da je Poduzece na zahtjev Fonda, u
travnju 1994., dostavilo Fondu neovisno revizorsko izvjeSce o financijskim izvjestajima
Poduzeéa za 1992., dopunu procjene vrijednosti Poduzeca iz ozujka 1994., bilancu uspjeha i
bilancu stanja 31. prosinca 1992. s pregledima pojedinih pozicija bilance, ugovor o pretvaranju
potrazivanja drustva Dubrovacka banka u ulog od 13. svibnja 1994., presudu Okruznog
privrednog suda u Splitu od 7. rujna 1993. i Visokog trgovackog suda Republike Hrvatske u
Zagrebu od 25. sije€¢nja 1994. u vezi obveza Poduzeéa prema banci po ugovoru o reguliranju
deviznih obveza za devizna nepokrivena placanja u inozemstvo od 6. svibnja 1991., izvjeS¢e
sudskog vjestaka za financije o financiranju izgradnje i opremanja objekta u Moskvi, bilancu
za 1992. DTS Trade, Trst, izvjeS€e o poslovanju DTS Tradetour G.m.b.H., Salzburg s
odlukom radni¢kog savjeta o prodaji navedenog poduzeéa, odluke o stavljanju u stanje
mirovanja poduzec¢a DTS Reisen G.m.b.H., Hamburg i DTS Trade, London.

Fond je u svibnju 1994. djelomicno prihvatio dopunu elaborata o procjeni izradenu u
ozujku 1994. na nacin da je utvrdio procjenu vrijednosti zemiljita u iznosu 4.407.465,- DEM,
gradevinskih objekata s priklju¢cima i vanjskim uredenjem u iznosu 13.105.050,- DEM, dok je
vrijednost ratne Stete u iznosu 1.533.991,- DEM, te konacna procijenjena vrijednost
nekretnina nakon umanjenja za iznos ratnih Steta koju je utvrdio Fond iznosi 15.978.524 -
DEM. Fond takoder nije prihvatio procjenu vrijednosti opreme ve¢ je istu procijenio u iznosu
4.503.457,- DEM, §to je za 774.917,- DEM ili 20,78% viSe od procjene iz elaborata. Fond
nema dokumentacije iz koje je vidljivo na temelju ¢ega je povecana procijenjena vrijednost
opreme. Nakon navedenih izmjena procijenjena vrijednost Poduzeca iznosila je 15.813.493,-
DEM.

Fond je u cijelosti prihvatio pretvaranje potrazivanja drustva Dubrovacka banka u
dionice Drustva u iznosu 8.734.254,- DEM, te temeljni kapital Drustva iznosi 24.547.747 ,-
DEM.

U nastavku se daje usporedni pregled knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti
Poduzeca na dan 31. prosinca 1992.
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Pregled knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti Poduzec¢a na dan 31. prosinca 1992.

1,- DEM = 495.- HRD

Red. Opis Knjigovodstvena vrijednost Procijenjena vrijednost u Indeks Dopuna Procjena Indeks
broj 31.12.1992. elaboratu 31. 12. 1992. 5/3 elaborata Fonda 9/8
u 000 HRD u DEM u 000 HRD u DEM uDEM uDEM
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
AKTIVA 13.873.247 | 28.026.760,- 13.748.178 27.774.097 - 99,09  37.620.719,- | 38.619.509,- 102,65
1. Nematerijalna imovina 84.032 169.762,- 84.032 169.762,- 100,00 169.762,- 169.762,- 100,00
2. Materijalna imovina 6.938.357 | 14.016.881,- 11.521.437 23.275.631,- 166,05 | 23.610.840,- | 24.419.486,- 103,42
- Zemljiste 1.671.689 | 3.377.149,- 2.303.762 4.654.064,- 137,81 4.654.064,- | 4.407.465,- 94,70
- Gradevinski objekti 2.961.110 | 5.982.040,- 6.348.237 - 12.824.722,- 214,38 | 12.824.722,- | 13.105.050,- 102,18
- Oprema 1.115.818 | 2.254.178,- 1.845.627 3.728.540,- 165,40 3.728.540,- | 4.503.457,- 120,78
- Mat. ulaganja u pripremi 1.176.275 | 2.376.312,- 777.170 1.570.040,- 66,07 2.376.312,- | 2.376.312,- 100,00
- Predujmovi za mat. ulaganja 13.465 27.202,- 246.641 498.265,- | 1.831,71 27.202,- 27.202,- 100,00
Dugoroc¢na finan. ulaganja 2.695.941 | 5.446.346,- 2.044.791 4.130.891,- 75,84 5.446.346,- | 5.636.490,- 103,49
4. | Obrtna sredstva 285.621 577.012,- 52.445 105.949,- 18,36 577.012,- 577.012,- 100,00
- Kratkoro&na potrazivanja 279.759 565.170,- 46.583 94.107 .- 16,65 565.170,- 565.170,- 100,00
- Kratko. finan. ulaganja 1.718 3.471,- 1.718 3.471 100,00 3.471,- 3.471,- 100,00
- Druga kratko. potraZivanja 76 153,- 76 153,- 100,00 153,- 153.- 100,00
- Nov¢ana sredstva 4.068 8.218,- 4.068 8.218,- 100,00 8.218,- 8.218,- 100,00
5. | Gubitak 3.823.823 | 7.724.895,- - - - 7.724.895,- | 7.724.895,- 100,00
6. | Stanovi 32.534 65.725,- 32.534 65.725,- 100,00 65.725,- 65.725,- 100,00
7. | Stambeni krediti 3.900 7.878,- 3.900 7.878,- 100,00 7.878,- 7.878,- 100,00
8. Druga izvanposlovna sred. 9.039 18.261,- 9.039 18.261,- 100,00 18.261,- 18.261,- 100,00
Red. Knjigovodstvena vrijednost Procijenjena vrijednost u Indeks Dopuna Procjena Indeks
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broj Opis 31.12. 1992, elaboratu 31. 12. 1992. 5/3 elaborata Fonda 9/8
u 000 HRD u DEM u 000 HRD u DEM u DEM u DEM

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
UMANJENJA 10.529.653 | 21.272.025,- 3.272.006 6.610.114,- 31,07 | 23.793.808,- | 22.806.016,- 95,84
9. Gubitak 3.823.823 | 7.724.895,- - - - 7.724.895,- | 7.724.895,- 100,00
10. | Stanovi 32.534 65.725,- 32.534 65.725,- 100,00 65.725,- 65.725,- 100,00
11. | Kratkoro¢ne obveze 6.472.262 | 13.075.276,- 1.982.151 4.004.345,- 30,62 | 13.075.276,- | 13.075.276,- 100,00
12. | Ispravak vrijed. danih avala 191.995 387.868 - - - 387.868,- 387.868,- 100,00
13. | Druga izvanposlovna sred. 9.039 18.261,- 9.039 18.261,- 100,00 18.261,- 18.261,- 100,00
14. | Ratna Steta - grad. objekti - - 1.248.282 2.521.783,- - 2.521.783.- | 1.533.991,- 60,82
VRIJEDNOST PODUZECA 3.343.594 | 6.754.735,- 10.476.172,- 21.163.983,- 313,32 13.826.911,- | 15.813.493,- 114,36
15. | Dionicki ulog Dubrovacke banke - - - - - - | 8.734.254,- -
TEMELJNI KAPITAL 3.343.594 | 6.754.735,- 10.476.172,- 21.163.983,- 313,32 | 13.826.911,- | 24.547.747,- 177,53
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- Zemljista

Knjigovodstvena vrijednost zemljista 31. prosinca 1992. iznosila je 1.671.689.000.-
HRD ili 3.377.149,- DEM, a procijenjena vrijednost zemljiSta prema elaboratu iznosila je
2.303.762.000.- HRD ili 4.654.064,- DEM, $to je za 37,81% viSe od knjigovodstvene
vrijednosti. Procjenom je obuhvaéeno 54 780 m? gradevinskog zemlji§ta smjestenog u
Dubrovniku, Cibag&i i Zaton dolima. Pri izradunu vrijednosti zemljista koristene su cijene
zemljiSta, visina rente i troSkovi pripreme zemljiSta utvrdeni Odlukom opcine Dubrovnik u
kolovozu 1992. U procijenjenu vrijednost zemljista uklju€ena je i procijenjena vrijednost
vanjskog uredenja u iznosu 280.328,- DEM. Fond je procijenjenu vrijednost zemljiSta umanjio
za procijenjenu vrijednost vanjskog uredenja u iznosu 280.328,- i povecéao za 33.728,- DEM.
Povedanje se odnosi na gradevinsko zemljiste povr§ine 248 m? na kojem je sagraden objekt
kuglana €.zgr. 1304 z.k.ul. 2072 k.o. GruZ koje nije bilo procijenjeno, te kona¢na procijenjena
vrijednost zemljiSta iznosi 4.407.465,- DEM. Za procijenjena zemljiSta priloZeni su dokazi o
pravu raspolaganja i koridtenja, osim za gradevinsko zemljiste na lokaciji llijina glavica
povrsine 400 m? i Auto baza Cibada &.zem. 1073 z.k.ul. 413 k.o. Cibaca povrsine 34 957 m?.
Ova zemljista su procijenjena u iznosu 3.046.575,- DEM i uklju¢ena u vrijednost Poduzeca.
RjeSenjem Fonda rezervirane su dionice u naznacenoj protuvrijednosti do kona¢nog rieSenja
imovinsko pravnih odnosa.

- Gradevinski objekti

Knjigovodstvena vrijednost gradevinskih objekata 31. prosinca 1992. iznosila je
2.961.110.000.- HRD ili 5.982.040,- DEM, a procijenjena vrijednost gradevinskih objekata
prema elaboratu iznosila je 6.348.237.000.- HRD ili 12.824.722,- DEM, §to je za 114,38% viSe
od knjigovodstvene vrijednosti. Iz popisa nekretnina vidljivo je da je procjenom obuhvaceno 46
objekata s kojima je raspolagalo Poduzece, od kojih se 24 objekta nalazilo u Republici
Hrvatskoj, jedanaest u Republici Bosni i Hercegovini, devet u Republici Sloveniji i dva u
Republici Makedoniji. Objekti koji su se nalazili na podruc¢ju Republike Bosne i Hercegovine
uklju€eni su u procijenjenu vrijednost gradevinskih objekta po knjigovodstvenoj vrijednosti u
iznosu 1.241.169,- DEM. Pri izraCunu vrijednosti gradevinskih objekata koristene su cijene od
212,- DEM/m? do 1.241,- DEM/m?, ovisno o starosti i tro§nosti objekta. Fond je prihvatio
procjenu vrijednosti gradevinskih objekata s priklju¢cima u iznosu 12.824.722,- DEM, te je
povecao za iznos procijenjene vrijednosti vanjskog uredenja u iznosu 280.328,- DEM, koje je
prema elaboratu bilo uklju€¢eno u procijenjenu vrijednost zemljista. Fond nije prihvatio procjenu
ratne Stete navedenu u elaboratu u iznosu 2.521.783,-DEM, vec je ratnu Stetu procijenio u
iznosu 1.533.991,- DEM, te je kona&na procijenjena vrijednosti gradevinskih objekata nakon
umanjenja za iznos ratnih Steta utvrdena u iznosu 11.571.059,- DEM.
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Dio objekata koji se nalazi na podru¢ju Republike Bosne i Hercegovine (poslovni
prostori Sarajevo |, Il, Bosanska GradiSka, Banja Luka, Bosanski Brod, Tuzla, Trebinje LI,
Ivanica i Zenica) Fond je uklju€io u procijenjenu vrijednost Poduzeéa po knjigovodstvenoj
vrijednosti u iznosu 1.241.169,- DEM.

U dokumentaciji Fonda navedeno je da se usporedbom jedini¢nih cijena s jedini¢nim
cijenama slicnih objekata moze zakljuciti da je realno procijenjena vrijednost nekretnina.

Za procijenjene objekte su prilozeni dokazi o pravu raspolaganja i koriStenja, osim za
objekte: restoran u Dubrovniku k.€. 4175 z.k.ul. 335 k.o. Dubrovnik, skladiste u Zaton dolima
K.C.474/4,474/7,474/81474/9 z.k.ul. 129, dio k. 475, 476, i 486/1 z.k.ul. 61, dio k.€. 474/10
z.k.ul. 130, sve u k.o. Zaton doli, poslovni prostor u Plotama povrsine 102,2 m?i u Karlovcu
povrsine 60 m2. Ovi objekti procijenjeni su u iznosu 1.027.532,- DEM i uklju€eni u vrijednost
Poduzeéa. RjeSenjem Fonda rezervirane su dionice u naznacenoj protuvrijednosti do
konacnog rjeSenja imovinsko pravnih odnosa.

U dokumentaciji Fonda nema pregleda procjene ratne Stete posebno po objektima, te
se ne moze utvrditi konacna procijenjena vrijednost gradevinskih objekata po svakom objektu.

- Oprema

Knjigovodstvena vrijednost opreme 31. prosinca 1992. iznosila je 1.115.818.000.- HRD
ili 2.254.178,- DEM, a procijenjena vrijednost iznosila je 1.845.627.000.- HRD ili 3.728.540,-
DEM, Sto je za 65,40% viSe od knjigovodstvene vrijednosti. U Elaboratu je navedeno da je
procjena vrijednosti opreme izradena na temelju pregleda opreme, te da su pri procjeni
koriStene trziSne vrijednosti pojedinih vrsta opreme. Takoder je navedeno da je procjena
izradena po objektima, odnosno republikama bivSe drZzave s obzirom da Poduzece ima
poslovne prostore u viSe gradova bivSe drzave, te da je dio vozila koji je posuden Hrvatskoj
vojsci procijenjen po knjigovodstvenoj vrijednosti. Fond nije prihvatio procjenu vrijednosti
opreme iz elaborata, te je u svibnju 1994. procijenio vrijednost opreme u iznosu 4.503.457 ,-
DEM, $&to je za 774.917,- DEM ili 20,78% viSe od procjene iz elaborata. U procijenjenu
vrijednost opreme uklju€ena je i oprema u Republici Bosni i Hercegovini u iznosu 333.118,-
DEM i vozila u Hrvatskoj vojsci u iznosu 196.101,- DEM po knjigovodstvenoj vrijednosti. Fond
nema dokumentacije iz koje bi bilo vidljivo na temelju ¢ega je povecana procijenjena
vrijednost opreme.

- Dugoroc¢na financijska ulaganja

Knjigovodstvena vrijednost dugorocnih financijskih ulaganja 31. prosinca 1992. iznosila
je 2.695.941.000.- HRD ili 5.446.346,- DEM i jednaka je procijenjenoj vrijednosti iskazanoj u
dopunama elaborata.

Dugorocna financijska ulaganja odnose se na ulaganja u povezana poduzeca u iznosu
20.508.000.- HRD ili 41.430,- DEM, uloZena sredstva u banke u iznosu 12.371.000.- HRD ili
24.992 - DEM, povezana poduzecéa u inozemstvu u iznosu 107.864.000.- HRD ili 217.908,-
DEM, ulaganja u vrijednosne papire u iznosu 510.000.- HRD ili 1.030,- DEM i druga
dugoroCna poslovna ulaganja u iznosu 2.554.688.000,- HRD ili 5.160.986,- DEM.

Fond je prihvatio procjenu vrijednosti dugorocnih financijskih ulaganja, osim u dijelu koji
se odnosi na povezana poduzeca u inozemstvu, koju je poveéao za 190.144,- DEM.
Povecanje se odnosi na knjigovodstvenu vrijednost poduze¢a DTS Trade, Trst sa stanjem 31.
prosinca 1992. Konacna procijenjena vrijednost dugoro¢nih financijskih ulaganja iznosi
5.636.490,- DEM.
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Knjigovodstvena vrijednost ulaganja u povezana poduzeca 31. prosinca 1992. iznosila
je 20.508.000.- HRD ili 41.430,- DEM i jednaka je procijenjenoj vrijednosti iskazanoj u
dopunama elaborata. Odnose se na osnivaCke uloge u 29 drustava koje je osnovalo
Poduzeée. Na zahtjev Fonda, Poduzece je dostavilo Fondu bilance stanja na dan 31.
prosinca 1992. za navedena drustva iz kojih je vidljivo da ta drustva nemaju imovine ni obveze
koje bi mogle utjecati na procijenjenu vrijednost Poduzeca. Fond je u cijelosti prihvatio
procjenu vrijednosti ulaganja u povezana poduzeca.

Knjigovodstvena vrijednost ulaganja u povezana poduzeca u inozemstvu 31. prosinca
1992. iznosila je 107.864.000.- HRD ili 217.908,- DEM i jednaka je procijenjenoj vrijednosti
iskazanoj u dopunama elaborata. U cijelosti se odnosi na osnivacke uloge u tri poduzeca u
inozemstvu. Na zahtjev Fonda, Poduzeca je zatrazilo revizorsko misSljenje o vrijednosti
poduzeca u inozemstvu u kojima Poduzece ima osnivacke udjele. U travnju 1994., drustvo
Effect izradilo je miSljenje u kojem je navedeno da Poduzece od 1990. ima osnivacke uloge u
Cetiri poduzeca u inozemstvu (Hamburg, London, Trsti Salzburg), da su raspadom poslovnog
sustava Poduzeca poCetkom 1991. prestala poslovati spomenuta poduzeca u inozemstvu, te
da je za sva poduzeca trebalo pokrenuti ste€ajni postupak, sto nije uc€injeno zbog visokih
troSkova postupka. Navedeno je da je odlukama radniCkog savjeta iz 1991. poduzece u
Hamburgu i Londonu stavljeno u stanje mirovanja, da je poduzeée u Salzburgu prodano
prema odluci radni¢kog savjeta iz listopada 1992., te da je poduzece u Trstu u postupku
likvidacije. U zakljuénom dijelu misljenja navedeno je da poduzec¢a nemaju imovinu koja bi
pripadala Poduzecu, da nemaju procijenjene vrijednosti, te kao takva ne mogu povecati
procijenjenu vrijednost Poduzeca niti utjecati na promjenu izvora sredstava /pasiva/ u smislu
da smanjuju vrijednost Poduzeca, osim obveze koja je nastala iz poslovanja poduzeca u
Salzburgu, a odnosi se na obvezu Poduzeéa kao jamca prema Laenderbank Austrija,
poslovnica Salzburg u iznosu 387.868,- DEM, te da je obveza uklju¢ena u bilancu Poduzeca i
u procijenjenu vrijednost Poduzeca.

Upravni odbor je 28. travnja 1994. prihvatio revizorsko misljenje i donio odluke da se
odluka o stavljanju poduzec¢a u Hamburgu i Londonu u stanje mirovanja smatra odlukom o
prestanku rada tih poduzeca, da je poduzece u Salzburgu prodano, da je poduzece u Trstu u
postupku likvidacije, te da prema bilanci za 1992. poduzece nema imovinu ni obveze koje bi
mogle utjecati na procijenjenu vrijednost Poduzec¢a. Poduzece je u travnju 1994. dostavilo
Fondu revizorsko misljenje sa svim navedenim odlukama radni¢kog savjeta i upravnog odbora
i bilancu poduzeca u Trstu za 1992. U Drustvu i Fondu nema bilance poduzec¢a u Hamburgu i
Londonu za 1992.

Fond je prihvatio procjenu vrijednosti ulaganja u povezana poduzec¢a u inozemstvu,
osim za poduzece u Trstu, za koje je procijenjenu vrijednost povecao za 190.144,- DEM, a
povecanje se odnosi na knjigovodstvenu vrijednost poduzec¢a na dan 31. prosinca 1992., te
konacna procijenjena vrijednost ulaganja u povezana poduzec¢a u inozemstvu iznosi 408.052,-
DEM.

Knjigovodstvena vrijednost drugih du